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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA BA QUARTA OFiRTA PUBLICA GE DISTRIBUICAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAo CONVERSI'VEI,S EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, DE EMISSAO DA REDE ENERGIA S.A.

CELEBRADA ENTRE

REDE ENERGIA S.A.

como Emissora; ' — I —

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhéo dos Debenturistas

EMPRESA DE ELETRICIDADE VALE PARANAPANEMA S.A
como Interveniente Anuente

DENERGE — DESENVOLVIMENTO ENERGETICO S.A
como Interveniente Anuente

4 DE DEZEMBRO DE 2009
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA OFERTA PJJBLICA DE.DISTRZBUICA(
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIAFIBEIOSSHRIA, E | © |
REDE ENERGIA S.A.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA OFERTA PUBL ’

4 -
DEBENTURES SIMPLES, NZ\’O CONVERSIVEIS EM AEOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, DE EMISSAO DA RED% ENERGIA S.AY i

Pelo presente instrumento particular,

REDE ENERGIA S.A., companhia aberta de cépital autorizado constituida de acordo com as leis do
Brasil, com sede na Avenida Paulista, n® 2.439, 5° andar, na Cidade Sio Paulo, Estado de SZo
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61,584.140/0001-49 ("Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, sociedade limitada
constituida de acordo com as leis do Brasil, com sede na Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
15.227.994/0001-50 (“Agente Fiduciario™);

€

EMPRESA DE ELETRICIDADE VALE PARANAPANEMA S.A, sociedade andnima de capital fechado,
constituida de acordo com as leis do Brasil, com sede na Avenida Paulista, n° 2.439 - 40
andar/parte, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPI/MF n® 60.876.075/0001-
62, na qualidade de Interveniente Anuente e Fiadora;

€

DENERGE — DESENVOLVIMENTO ENERGETICO S.A, sociedade andnima de capital fechado, constituida
de acordo com as leis do Brasil, com sede na Avenida Paulista, n® 2.439 - 30 andar/parte, cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF n© 45.661.048/0001-89, na qualidade de
Interveniente Anuente e Fiadora e, quando em conjunto com a Empresa de Eletricidade Vale
Paranapanema S.A., “Fiadoras”,

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de Escritura da
Quarta Oferta Piblica de Distribuicio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussdria, em Série Unica, de Emissdo da Rede Energia
S.A.” ("Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e condices:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. A Emiss3o foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracio da Emissora realizada em
23 de outubro de 2009 ("RCA”), cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo ("JUCESP”) e publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo ("DOESP") e no jornal
“Valor Econémico”, em 4 de novembro de 2009, de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acbes”), que
deliberou sobre: (i) os termos e condicBes da Oferta e (i) as condigdes constantes do artigo 59,
paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acdes.

CLAuSULA IT
REQUISITOS

A Quarta Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, No Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirograféria com Garantia FidejussGria, em Série Unica, de Emiss3o da Companhia
(“Emiss&o” ou “Oferta”) sera realizada com observancia dos seguintes requisitos: . _
MigReEiLMABE
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA OFERTA PIJBLACA OE -)Is-rRmucho DF Dl-BENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA IL.JL:SCRIA, EM S:Rms UNICA, DE EMISSAO DA
REDE ENERGIA S.A. N

2.1. Arquivamento e Publicacao das Atas:quc ‘aproval-n avEmissEo 2& Remuneracgédo

2.1.1 A ata da RCA de 23 de outubro de 2009 fot arql. wada k& JUSESP sob-o n2419.934/09-1 em
sessdo de 29 de outubro de 2009, e publicada no jornal “Valor Econdmico” e no “"DOESP”, nos
termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por AcBes, antes da publicagdo do Anlncio
de Inicio (conforme abaixo definido).

2.1.2. A Reunido do Conselho de Administracdo da Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema
S.A que deliberou sobre a concessdo de fianca foi realizada em 23 de outubro de 2009, cuja ata
foi arquivada na JUCESP sob o n° 429.000/09-1 em sessao de 4 de novembro de 2009, e
publicada no DOESP e no jornal Didrio de Noticias, em 6 de novembro de 2009.

2.1.3. A Reunido da Diretoria Executiva da Denerge — Desenvolvimento Energético S.A que
deliberou sobre a concessdo de fianga foi realizada em 21 de outubro de 2009, cuja ata foi
arquivada na JUCESP sob o n° 419.943/09-2 em sessao de 29 de outubro de 2009, e publicada no
DOESP e no jornal Diario de Noticias, em 4 de novembro de 2009.

2.1.4. A Remuneragdo (conforme abaixo definido) das Debéntures serd aprovada em Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia, que ratificara a remuneracao definida em Procedimento
de Bookbuilding (a seguir definido) a ser realizado na forma do item 3.5 abaixo. A Reuniao do
Conselho de Administracdo mencionada neste item sera realizada apds a finalizagdo do
procedimento de Bookbuilding, antes da concessdo do registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera
arquivada na JUCESP oportunamente e sera publicada nos jornais acima mencionados na data de
publicacdo do Antincio de Inicio (conforme abaixo definido).

2,2, Arquivamento da Escritura

2.2.1 A presente Escritura e seus eventuais aditamentos foram inscritos na JUCESP, de acordo com
o exigido pelo artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3. Registro na CVM

A Emissdo sera registrada na CVM na forma da Lei no 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agbes, da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400") e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.4. Registro na ANBIMA

A Emissao sera registrada na Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA”) no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessdao do
respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 25 do Cdédigo Anbid de Regulacao e Melhores
Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios (“Cddigo
ANBID").

2.5. Registro para Distribuicao e Negociacao

As Debéntures serdo registradas para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario, respectivamente através: (i) do SDT - Mddulo de Distribuicdo de Titulos ("SDT") e do
SND - Mddulo Nacional de Debéntures ("SND"), ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), com a distribuicdo e negociagao
liquidadas na CETIP; e (ii) por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA") e do
Sistema Bovespa Fix, ambos, administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa

de Valores, Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA").
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CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM CARANTIA FIDEJUSSGRIA, EM S_RI_ UNICA, DE EMISSAO DA
REDE ENERGIA S.A. -

CLAUSULA III
CARACTERIST™CAS RA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora .- v 5 -
De acordo com o art. 3° de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto a producdo,
transmissdo, transformacdo e distribuicdo, de energia elétrica nas areas de concessao legal e nos

termos da legislacdo em vigor, podendo participar de outras sociedades congéneres e exercer
atividades necessarias ou (teis a consecugdo do seu objeto social ou com ele relacionadas.

3.2. Numero da Emissédo

A presente Emissdo constitui a quarta emissao para distribuicdo publica de Debéntures (conforme
abaixo definido) da Emissora.

3.3. Valor da Emissao

O valor da Emissdo é de R$370.000.000,00 (trezentos e setenta milhGes de reais), na Data de
Emissao.

3.4. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 370.000 (trezentas e setenta mil) Debéntures (conforme abaixo definido), sendo tal
guantidade passivel de aumento:

(a) a critério da Emissora, desde que com a concordancia do Coordenador Lider, em até 20%
(vinte por cento) com relagdo a quantidade de Debéntures originalmente ofertada, nos termos do
artigo 14 da Instrucdo CVM 400 (“Debéntures Adicionais”) e;

(b) a critério do Coordenador Lider, caso entendam que a procura das Debéntures assim o
justifique, apds a aprovacdo pela Emissora, em até 15% (quinze por cento) com relacdo a
quantidade de Debéntures originalmente ofertadas, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400
("Debéntures Suplementares”).

As opgbes de colocacdo das Debéntures Adicionais e Debéntures Suplementares, na forma
prevista, respectivamente nos artigos 14 e 24, ambos da Instrucdo CVM 400, somente poderao ser
exercidas caso ndo haja exercicio de lote em garantia firme, de qualquer montante, por parte do
Coordenador Lider. Respeitando essa premissa, caso sejam exercidas as opcdes de colocacdo de
Debéntures Adicionais e Debéntures Suplementares, as Debéntures oriundas de tais lotes serdo
colocadas parcialmente pelo Coordenador Lider sob o regime de melhores esforgos.

3.5. Numero de Séries

A Emiss3o sera realizada em uma Unica série.

3.6. Destinacdo dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados: (i) ao pagamento da
obrigacdo principal e acesséria das 32 (trinta e duas) Notas Promissdrias da Segunda Emissdo
(“Notas Promissérias da Seqgunda Emissdo”), o que ocorrera de forma simultanea ao recebimento

dos recursos oriundos da Emiss3o; e (ii) a composicdo do capital de giro da Companhia, conforme
definido nos Prospectos.

3.7. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigéo publica sob os regimes de melhores esforcos e
garantia firme de colocagdo a serem outorgados a Companhia pelo Banco do Nordeste do BraS|I
S.A. ("BNB ou “Coordenador Lider"), sendo R$300.000.000,00 (tre rentesThitiges; VS ——
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300.000 (trezentas mil) debéntures em regime de garantia firme de colocacdo e até R$
70.000.000,00 (setenta milhGes de reais), ou seja 70.00 (secenta -mll) debéntures em regime de
melhores esforgos de colocagao. O BNB, enquar.;o instituico-fi nancalra mtegrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, organizara,-nos termos-do Qaragr &0-3° Go artigo 33 da
Instrucdo CVM 400, plano de distribuicio, tendo como ptblico alvo investidores’ pessoas fisicas e
juridicas, desde que considerados investidores qualificados, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos ‘de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, assegurando: (i) a
adequagao do investimento nas Debéntures ao perfil de risco dos seus clientes (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; e (iii) que os representantes de
venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar do prospecto preliminar da Oferta
("Prospecto Preliminar”) e do prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo” e, juntamente
com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) para leitura obrigatdria, para que suas ddvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider; e (iv) a disponibilizagao
de exemplar dos Prospectos aos investidores (“Procedimento de Distribuicdo”).

3.7.2. A colocagdo das Debéntures somente tera inicio apds (a) a obtencdo do registro da
Emissdo na CVM; (b) a publicagdo do Anlncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do prospecto
definitivo da Emissdo (“Prospecto Definitivo”) para os investidores. A colocacdo das Debéntures
devera ser efetuada até o periodo méximo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicacdo do
AnUncio de Inicio ("Prazo de Distribuicdo”), devendo o plano de distribuicio ser fixado nos
seguintes termos:

(i) As Debéntures serdo colocadas sob o regime de garantia firme de colocacdo e
melhores esforgos de colocacdo, sendo que o prazo da garantia firme de colocagdo
outorgada pelo Coordenador Lider para as Debéntures serd de até 5 (cinco) dias
Uteis contados da publicagdo do Antincio de Inicio;

(i) apds o protocolo do pedido de registro da Emissdo na CVM, mas anteriormente ao
registro da distribuico das Debéntures, foram realizadas apresentacdes para
potenciais investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider de comum
acordo com a Emissora, durante os quais foram distribuidas versGes do Prospecto
Preliminar da Emissao;

(iii) ndo existem lotes méximos ou minimos de subscricdo das Debéntures;

(iv) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse pelo Coordenador Lider
aos investidores interessados em adquirir as Debéntures;

W) ndo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures; e

(vi) ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de precos das Debéntures.
3.8. Banco Mandatario e Instituicao Depositaria

3.8.1. O banco mandatario e instituicdo depositaria da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.
("Banco Mandatdrio” ou “Instituicdo Depositaria”).

3.8.2. A Instituicdo Depositaria serd responsavel por efetuar a escrituracio das Debéntures e
operacionalizar o pagamento e a liquidagdo do Valor Nominal e da Remuneracio (conforme
definido abaixo) e de quaisquer outros valores devidos pela Emissora relacionados as Debéntures.

MICROTILMADO
QO N
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3.9. Limite Legal ) . p . -

3.9.1. As Debéntures serdo da espécie quirngrefétia, ncs termos co -artige 58 da Lei das
Sociedades por AcBes, atendendo a Emissdo, portanto, aos limités previstos no artigo 60 da Lei
das Sociedades por Agbes, uma vez que o capital social da Emissora nesta data é de
R$714.552.105,06 (setecentos e quatorze milhGes, quinhentos e cinquenta e dois mil, cento e
cinco reais e seis centavos), e 0 moriante total da Emissdo, na Data de Emissdo, é de
R$370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais).

3.10. Fianga

3.10.1. As Fiadoras assumem, em cardter irrevogavel e irretratével, a condicio de fiadoras e
principais pagadoras do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures,
na Data de Emissdo, acrescido da Remuneragao, se for o caso, e dos encargos moratdrios
aplicdveis, bem como das demais obrigacdes pecunidrias acessdrias previstas nesta
Escritura, inclusive, mas ndo limitado, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Valor
Garantido™).

3.10.2. O Valor Garantido sera pago pelas Fiadoras no prazo de 48 (quarenta e oito) horas,
contado a partir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario as Fiadoras
informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, mas ndo se limitando aos
montantes devidos aos titulares das Debéntures a titulo de principal, Remuneracdo ou
encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serao realizados pelas Fiadoras de acordo
com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

3.10.3. As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838
e 839 do Cddigo Civil Brasileiro.

3.10.4. As Fiadoras sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a presente fianca.

3.10.5. A presente fianca entrard em vigor na presente data, permanecendo vélida em todos os
seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

3.10.6. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cddigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

3.10.7. As Fiadoras declaram que:

(a) sdo sociedades por agdes devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras; estdo devidamente autorizadas
e obtiveram todas as licengas e autorizagdes necessarias a outorga da fianca ora
estabelecida e ao cumprimento com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto; a fianca ora outorgada
constitui uma obrigagdo legal, vélida e vinculativa das Fiadoras, exequivel de acordo com
os seus termos e condigdes; a celebracdo deste instrumento e a outorga da fianca aqui
estabelecida ndo infringem qualquer disposicdo legal, ordem, decisio ou sentenca
administrativa ou judicial, contrato ou instrumento do qual as Fiadoras ou qualquer de
seus controladores seja parte, nem ira resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii) criacdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem das Fiadoras ou de qualquer de seus
controladores; ou (i) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; e as
obrigagdes aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes que possam exonera-
la de suas obrigagbes ou afeta-la, inclusive, porém n3o limitados, aos seguintes: a)
qualquer extensdo de prazo ou acordo entre os titulares das Debéntures e as Fiadoras; b)

qualquer novagao ou ndo exercicio de qualquer direito dos titulare ebe,ntu
; M‘G“‘é&j Lo
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a Emissora; ou ¢) qualquer limitagdo ou incapacidade da lessora mc'us;ve sua faléncia,
pedido de recuperagao extrajudicial ou- ]ddlc.walv we 2 o .o

3.10.8. Nas hipdteses de ocorréncia, com relaga’o a“su Fiadonas, dz.gualquer dos eventos a que se
refere o item 5 desta Escritura, o Agente Fiduciario requerera a substituicdo da fianga ora
prestada, que deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da
data do recebimento, pela Emissora, de notificacao solicitando a substituicao.

3.10.9. Na hipdtese a que se refere o item 3.10.8 acima, a fianga das Fiadoras somente podera
ser substituida por fianca bancaria, outorgada em beneficio dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, emitida por instituicdo financeira com classificagdo
de risco em escala nacional equivalente a, no minimo, “brAA”, conferida por agéncia de
classificagdo de risco.

3.10.10. Exceto na hipdtese de que trata o item 3.10.9. acima, a substituicio das Fiadoras
estara sujeita a prévia aprovacgdo dos Debenturistas.

3.10.11, A fianga de que trata este item foi devidamente aprovada em Reuniao do Conselho
de Administracdo da Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. e em Reunido de
Diretoria da DENERGE — Desenvolvimento Energético S.A.

3.10.12. A presente fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes for necessario até a integral liquidacio dos valores devidos em razdo das
Debéntures.

CLAUSULA IV

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures é de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal”).

4.1.2. Classe e Forma: As Debéntures sdo da classe simples, ndo conversiveis em acoes, da forma
nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados de debéntures.

4.1.3. Comprovacao de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas na CETIP
terdo a titularidade comprovada pelo extrato espedido por esta Cimara e, para as Debéntures
depositadas na Central Depositéaria da BM&FBOVESPA, se for o caso, serd emitido, pela Central
Depositéria da BM&FBOVESPA, extrato de custédia em nome do Debenturista que, igualmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

4.1.4. Espédie: As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

4.1.5. Data de Emissdo: A data de emissdo correspondera a data da primeira subscricdo e efetiva
integralizacdo das Debéntures (“Data de Emissdo”).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: O vencimento das Debéntures ocorrera em 5 (cinco) anos, a
contar da Data de Emissao (“Data de Vencimento das Debéntures”), ressalvadas as hipéteses de
Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado (conforme abaixo definidos) estabelecidas nesta
Escritura. Por ocasiao da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das
Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definido), pelo Valor Nominal Unitario, ou saldo do
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneraggo (conforme abaixo definido) devida.

4.2. Remuneracio B e
T sos'Ne
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4.2.1. A partir da Data de Emissdo, as_Debéntures renderao juros correspondentes a
acumulagao das taxas médias didrias dos Depdsitos interfinariceiros de um cia,. "cver extra grupo",
apuradas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo dirio disporivel ém sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI'j,” expressas “ria “forma perceéntual e calculadas
diariamente e capitalizadas de um spread de no maximo 3,40% (trés inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario ainda nde amortizado nos, termos desta Escritura, a partir da Data de
Emissdo, ou da data de vencimento do Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, aplicando-se a
férmula descrita na Clausula 4.3.2 abaixo ("Remuneracdo™).

4.2.1.1. Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista para o
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na data prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo em questdo
("Periodo de Capitalizacdo™). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.2.1.2. As taxas médias didrias sao acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro
rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizagao.

4.2.2. Férmula de Cdlculo da Remuneracdo. O calculo da Remuneracdo obedecerd & seguinte
férmula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

J valor da Remuneragao devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitério ndo amortizado das Debéntures no inicio de cada Periodo
de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtdrio dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de

Capitalizagao (inclusive) até a data de calculo da Remuneracdo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI=[ [ (1+TDI, )
k=1

onde:
n nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n" um ndmero inteiro; . . .
WTCROTINARDS
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k numero de ordem E:IE)S fétojres déé Ta;(as; DI, \;(arLan‘do.‘ de 1 até n;

IDI, fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma;

1

DI 252
= +1 —]

TDI, =

onde:

DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1

(um) dia atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais; e

FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo:

DP
spread 252
FatorSpread = A sl
100
onde:
spread no maximo 3,40
DP nimero de dias (teis entre a Data de Emiss3o ou data de

pagamento da Remuneracdao imediatamente anterior e a data
atual ou da data de pagamento da Remuneragao, sendo “DP” um
ndmero inteiro.

Observacgoes:

1) O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.
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(5) A Taxa DI devera ser utilizada considerando ldentlco nimero de casas c'eumals divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calemo  v + 22 M

4.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporarla “da Taxa DI quando do pagamento da

Remuneracdo, serd utilizada, na apuracdo de TDI,, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI

divulgada até a data do céalculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas

ou penalidades tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao

posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.2.2.2. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacdo da Taxa DI, por prazo superior a 5 (cinco) dias
Gteis contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia da Taxa
Diy") ou, ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo
judicial da Taxa DIy, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia de Debenturistas (na forma e
nos prazos estipulados nos artigos 71 e 124 da Lei das Sociedades por Agoes e nesta Escritura),
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo
parametro de remuneracdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia de Debenturistas
sera realizada no prazo méaximo de 20 (vinte) dias corridos contados do Ultimo dia do periodo de
auséncia da Taxa DI ou da data de extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal da Taxa DI.
Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo, a Ultima Taxa DIy divulgada sera
utilizada na apuracdo do Fator DI, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento de Remuneracdo até a data de
deliberacdo da Taxa Substitutiva.

4.2.2.3. Caso a Taxa DIy venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia de
Debenturistas de que trata a Clausula 4.2.2.2 acima, a referida Assembleia de Debenturistas ndo
sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser utilizada para o
célculo da Remuneragdo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DIy nos termos desta
Clausula 4.2.2.3, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes
previstas nesta Escritura.

4.2.2.4. Caso, na Assembleia de Debenturistas de que trata a Clausula 4.2.2.2 acima, n3o haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva conforme deliberagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, a Emissora optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da
realizagdo da respectiva Assembleia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario ndo amortizado nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneracdo
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissao ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, a Taxa DIy a ser utilizada para a apuragdo de
TDI no célculo da Remuneracdo serda a ultima Taxa DI disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a
Data de Vencimento e as Datas de Amortizagdo originalmente programadas das
Debéntures. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para a amortizacdo
das Debéntures e até a amortizacdo integral das Debéntures em Circulacdo, a
periodicidade do pagamento da Remuneracdo continuaréa sendo aquela
estabelecida na Cldusula 4.3.9 a seguir, sendo que serd utilizada uma Taxa
Substitutiva definida por Debenturistas representando, no minimo: (i) 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, .em Assembleia de

Raibr i w7 do i Al
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Debenturistas realizada em primeira convocagdo; ou (ii) a maioria dos presentes a
Assembleia de Debenturistas rezlizada -em sagunda “convuCsGao, € apresentada a
Emissora na referida Assemblzia - de Debenturistas, a “qual: deverd refletir
parametros utilizados em operagées similares existentes & época.“Caso a respectiva
taxa de Remuneragao seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

4.3. Condicdes de Subscricdo, Integralizacido e Pagamento

4.3.1. Prego de Subscricdo: O prego de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal
Unitério na Data de Emiss3o, de acordo com o item 4.3.2 abaixo (“Preco de Subscricgo”).

4.3.2. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao: Ndo obstante a permissdo regulamentar de
colocagdo das Debéntures no prazo de seis meses contados da publicagdo do Anincio de Inicio,
conforme previsto no item 3.7.2 acima, a integralizacdo das Debéntures da Oferta sera a vista, na
Data de Emissdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis
da CETIP e da Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

4.3.3. Forma e local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das
Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento, por intermédio da
CETIP e da Central Depositaria da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas
na CETIP ou na Central Depositaria da BM&FBOVESPA, ou por meio da instituicio responsavel pela
escrituragdo das Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em
custddia vinculada a DDA e ao SND.

4.3.4. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d3o0 automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente desta Escritura até o primeiro dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo ou dia em
que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de S3o Paulo, no Estado de S3o
Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela Central
Depositaria da BM&FBOVESPA, hipdteses em que somente havera prorrogacio quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.3.5. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo, ocorrendo
atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas ou ao
Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria de 2,0% (dois por
cento) e juros de mora calculado pro rata temporis a taxa de 1,0% (um por cento) ao més, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o
ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado
publicado pela Emissora ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos
ou encargos moratdrios no periodo correspondente & data em que os recursos forem colocados a
disposicdo para pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e & Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de

ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da Ieglslagao tributaria M

vigor.
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4.3.8. Amortizac3do: v e v e

As amortizagdes das Debéntures serdo realizadas em 6 (se€is)” parcelas sémestrais, sendo que o
primeiro pagamento ocorrera no 30° més a contar da Data de Emissdo e o Ultimo pagamento na
Data de Vencimento.

4.3.9. Pagamento da Remuneracdo: O pagamento da Remuneracdo das Debéntures sera feito
semestralmente, a partir da Data de Emissao, no dia 18, nos meses de julho e dezembro, sendo o
primeiro pagamento em 18 de julho de 2010 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento.

4.4 Garantia

As Debéntures contardo com fianca concedida pelos controladores da Emissora, quais sejam:
Empresa de Eletricidade Vale Paranapanema S.A. e Denerge Desenvolvimentos Energético S.A.,
nos termos do item 3.10 acima.

4.5. Repactuacao

As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacio.

4.6. Resgate Antecipado Obrigatério

As Debéntures nao estarao sujeitas a resgate antecipado obrigatdrio.

4.7. Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a
todos os Debenturistas sem distingdo, assegurado a todos os Debenturistas igualdade de

condigbes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma
("Oferta de Resgate Antecipado"):

I. a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacio de andncio,
nos termos da Clausula 4.9, o qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (@) se o resgate serd total ou parcial; (b) o valor do prémio de resgate, caso
exista; e (c) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; e (d)
demais informagGes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas;

II. apés a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela ades3o a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) dias Uteis para se
manifestarem, findo o qual, a Emissora tera o prazo de 3 (irés) dias Uteis para proceder a
liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado;

I1I. a Emissora poderé condicionar o Resgate Antecipado a aceitacdo deste por um percentual
minimo de Debenturistas que definir quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado;

1v. o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e
(b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, prémio de resgate esse que ndo podera ser negativo; e

V. na hipdtese do Resgate Antecipado parcial, as Debéntures serdo resgatadas de forma
prevista na publicacdo da Oferta de Resgate Antecipado. O Resgate Antec1pado parC|aI para as
Debéntures registradas: (i) no SND, dar-se-a exclusivamente por mei S
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venda definitiva, no mercado secundario, conforme regulamento de operagbes do SND; (ii) na
Central Depositaria da BM&FBOVESPA, dar-se- akconforme procedlme ato pudrao d& custodiante.

No caso de resgate antecipado parcial das Debentures reglstfadas« 16 SND,<a operaaonallzagao do
resgate antecipado parcial sera realizada através de “operacdo de compra e de venda definitiva no
mercado secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de resgate antecipado parcial
quanto do processo de resgate antecipado total, de habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo,
sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do @mbito da CETIP. Fica definido que,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado
parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

A CETIP devera ser comunicada da realizagdao do Resgate Antecipado Total com, no minimo, 2
(dois) dias Uteis de antecedéncia.

4.8. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta emissdao em circulagdo no
mercado, observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As
Debéntures, objeto deste procedimento, poderdo ser cancelada, permanecer em tesouraria da
Emissora, ou colocada novamente no mercado.

4.9. Publicidade

4.9.1. Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, bem como (a) Anuncio de Inicio; e (b) Anlncio de
Encerramento, deverdo ser, obrigatoriamente, publicados, na forma de avisos, no DOESP e no
jornal “Valor Econémico”, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores — internet (www.redenergia.com), e, conforme aplicavel, os seguintes avisos e
anuncios (a) aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugao CVM 400; (b) Anlncio de
Inicio; e (c) Anlncio de Encerramento.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os termos e condigGes desta Clausula V, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagoes relativas as Debéntures e exigir o pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal das Debéntures na Data de Emiss3o e demais encargos, na ocorréncia
de qualquer um dos eventos e nas condigbes estabelecidas na cldusula V desta Escritura (“Eventos
de Vencimento Antecipado”);

(@) Comprovacao de que quaisquer declaragdes prestadas pela Emissora no ambito da
Emissdo sejam falsas, incorretas ou enganosas em quaisquer aspectos relevantes;

(b) Ocorréncia de qualquer incorporagao, fusdo, cisdo, transformagao ou qualquer outra
reorganizacdo societaria da Companhia, que seja considerada estritamente societaria
ou realizada mediante disposicdo de ativos relevantes, salvo se aprovado
previamente pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulagdo, sendo que
ndo sera considerada reorganizagdo societaria, para os fins desta clausula, alienacbes
de participagdes acionarias que ndo representem troca de controle acionario da
Emissora;

(c) n3o manter em situacdo regular suas obrigagoes junto aos drgdos de fiscalizacdo, em
especial os de meio ambiente (CONAMA IBAMA, Secretaria de Estado do Meio
Ambiente), durante o periodo de vigéncia da Emissdo; TTTTRRSRC
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(d)

(e)

®
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(h)

0

6)
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M

(m)

(n)

(0)

REDE ENERGIA S.A.

Promover inclusdo em acordo socis?aric dz que. partupv a E'nl:;SC a; No seu estatuto
social ou contrato social, de dispositivo que:imperte er: -a) - restricdes a sua
capacidade de crescimento ou ao.ceu desenvolviments tecnoidgicc, b) restricdes de
acessos a novos mercados, efou C) restricbes ou prejuizos a capacidade de
pagamento das obrigacoes financeiras assumidas perante os Debenturistas, inclusive
o Coordenador Lider, em funcdo da garantia firme prestada;

Deixar de reforcar as garantias dos titulos imediatamente apds a notificaco dos
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulacdo se ocorrer
qualquer fato que determine de forma relevante a diminuicdo ou depreciacdo das
garantias;

aplicar irregularmente os recursos oriundos da Emissdo ou utilizéd-los em destinagdo
diversa da definida nos documentos desta Emissdo;

alienar ou onerar bens integrantes do seu ativo permanente, sujeitos a registro de
propriedade, cujos valores estejam acima do limite equivalente a 5% do total de
ativos da Emissora sem autorizacdo prévia dos Debenturistas representando a
maioria ds Debéntures em circulacgo;

pedido de autofaléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretacdo de
faléncia, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou qualquer procedimento
andlogo que venha a ser criado por lei, da Companhia;

nao pagamento do principal e/ou da remuneracdo devida as Debéntures na Data de
Vencimento, desde que por culpa exclusiva da Companhia;

liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da Companhia;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Acoes;

redugao do capital social da Companhia, exceto se previamente autorizado pelos
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em circulacdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD");

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em valor individual ou agregado
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), por cujo pagamento a Emissora
seja responsavel, salvo se, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data de
citagdo do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou
ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo; e

Inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, de qualquer
obrigagao financeira da Emissora, cujo valor individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas.

Na hipétese de descumprimento dos seguintes indices financeiros a serem verificados
trimestralmente, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas, por ocasido
da divulgagdo das InformagSes Trimestrais (ITR) da Emissora ou Demonstragoes
Financeiras Padronizadas (DFP), arquivadas junto a CVM:

1) Divida Liquida Consolidada/EBITDA Consolidado de no méximo 3,5x;

2) EBITDA Consolidado/Resultado Financeiro Consolidado igual ou superior a 2,0x
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Considerando-se para todos os efeitos, as seguinfes definigoes:

§ “EBITDA Consolidado” em rela¢o ass 12 .(doze) meses- anieriores a data de
apuragdo do indice — resultado antes dos juros, impostos, depreciacdo e
amortizagao.

§ “"Resultado Financeiro Consolidado” em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a
data de apuragio do indice, significa a diferenca entre as despesas com juros de
empréstimos e financiamentos menos aplicages financeiras e juros ativos,
conforme apresentados nas Demonstracoes de Resultados.

§ “Divida Liquida Consolidada” significa, na data de apuracdo do indice, conforme
apresentado nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas : (i) saldo das dividas
onerosas de empréstimos e financiamentos consolidados da Emissora junto a
pessoas fisicas e/ou juridicas, incluidos os empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de
capitais local e/ou internacional, excluidos os valores das dividas contraidas para
investimento com obrigatoriedade governamental, tais como, mas nao
limitadamente, aquelas contraidas para o Programa Luz para Todos (LPT), e
aquelas com recursos provenientes da Reserva Geral de Reversdo (RGR), menos
(i) as disponibilidades em caixa, as aplicacbes financeiras e os créditos de ativos
regulatérios. Para efeitos de calculo da Divida Liquida Consolidada, as notas
perpétuas emitidas pela Emissora em 28 de marco de 2007 e 19 de setembro de
2007, devem ser consideradas pelo seu valor em reais contabilizado pelo critério
de marcagdo a mercado no ultimo dia Gtil do més anterior ao da Data de
Emiss3o das Debéntures da presente Emiss3o.

5.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos de vencimento antecipado acima acarretard o
vencimento antecipado das Debéntures.

5.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado acima, o Agente Fiduciério
deverd convocar a AGD dentro de 48 (quarenta e oito horas) horas contadas da data de
conhecimento da respectiva ocorréncia. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado
caso assim seja deliberado na referida assembleia, por deliberacdo de Debenturistas
representantes de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo.

5.4. Ndo havendo deliberagdo nas datas originalmente estabelecidas para realizagdo da AGD, seja
na primeira ou na segunda convocagao, o Agente Fiducidrio podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracdo aplicavel e encargos até a
data de seu efetivo pagamento.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagOes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda,
a:

0) fornecer ao Agente Fiduciario e a BMF&BOVESPA, quando aplicavel:

(a) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
trés dias Uteis apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) cdpia das
demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contdbeis aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes; (i) cdpia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores
independentes a Emissora ou a sua administragdo, e respectivas respostas, com
referéncia as demonstragGes financeiras e (iii) demonstrativo detalhado
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dos indices financeiros conforme Clausula 5.1.(0);

(b) dentro de, no méximo, 45 (quarenta . zinco) dias do térmir.o dcs trés primeiros
trimestres de cada exercicio social u trés dias-Gteis apds a cata-da sua divulgacdo,
copia de suas InformagGes Trimestrais (ITR), nos termos das normas da CVM,
relativas ao respectivo trimestre assim como demonstrativo detalhado da apuragao
dos indices financeiros conforme Clausula 5.1.(0);

(c) copia das informagGes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n° 202,
de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada, ou por norma que venha a revoga-la
ou substitui-la no tocante a entrega de informacdes periddicas, nos prazos ali
previstos;

(d) no mesmo dia de sua publicacdo, notificacdo da convocagao de qualquer Assembleia
Geral e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as Assembleias
Gerais, bem como a data e ordem do dia da Assembleia a se realizar e de todas as
Reunides do Conselho de Administragao, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

(e) na mesma data de suas publicagGes, os atos e decisdes referidos na Clausula 4.9.1
acima;

() na mesma data de suas publicagGes, os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e
atas de assembleias que de alguma forma envolvam os interesses dos
Debenturistas;

(g) em até 5 (cinco) dias Uteis da notificagdo, qualquer informacdo relevante para a
Emissao que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(h) copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora,
em até 10 (dez) dias Uteis apds seu recebimento, que possa resultar em um Efeito
Adverso Relevante, que significa todo e qualquer efeito relevante adverso aos
negdcios, a situacdo financeira e ao resultado das operacdes da Emissora e/ou de
suas controladas, consideradas como um todo (“Efeito Adverso Relevante”);

(i) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados da respectiva data de
vencimento;

(§) informacgbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, imediatamente apds a sua verificagdo, sendo que, caso essas
informacdes decorram de evento, ato ou fato que enseje a publicacdo de fato
relevante pela Emissora, nos termos da Instrucdo CVM n° 358, de 03 de janeiro de
2002 (“Instrucao CVM 358"), a divulgacdo de tal evento, ato ou fato ao Agente
Fiduciario devera ocorrer concomitantemente a sua divulgacdo ao mercado, nos
termos da referida Instrucdo CVM 358, observado o prazo maximo previstos em tal
Instrucdo.

(k) proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicacdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacdo em vigor;

(I)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis aceitos no Brasil, e permitir que o Agente Fiduciario (ou
auditor independente por este contratado as expensas dos Debenturistas) realize
auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que a respectiva solicitacio devera ser
acompanhada de relatdrio que fundamente a neceSS|dade de reallzagao da referlda .
auditoria; _— ~
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convocar, nos termos do item 8.1 desta Escritura, AGD para deliberar sobre
qualquer das matérias que se relacione.com.& prasente Emiss30.caso o Agente
Fiduciario ndo o faga; : ' PR

cumprir com todas as determinacbes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacoes que Ihes forem solicitadas por aquela
autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstracoes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstragoes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei
das Sociedades por Agoes, quando solicitado;

manter atualizados e em boa ordem os livros e registros societarios;

estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender,
de forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, utilizar a
estrutura e os dérgaos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar,
as expensas da Emissora, instituicBes financeiras autorizadas para a prestacdo desse
servico;

ndo realizar operagbes que ndo estejam em consonancia com seu objeto social,
observadas as disposigGes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante os titulares das
Debéntures;

notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balc3o
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupcao ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo
maximo de 30 dias apds a ocorréncia do evento;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo substancial nas
condigbes financeiras, econOmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou
societérias ou nos negdcios da Emissora e/ou de suas controladas que impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

nao reduzir o capital, a ndo ser com o objetivo de absorver prejuizos, ndo promover
0 resgate ou amortizacdo de agdes, ndo pagar dividendos, juros sobre capital
préprio ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista quando
estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Agles e o pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou minimos) a que as acdes
preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora porventura facam jus, cessando
esta proibicdo quando purgada a mora;

tomar as medidas necessarias para:

i. preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas,
alvaras e ativos necessarios para continuar conduzindo seus negdcios e/ou de
suas controladas dentro dos respectivos objetos sociais e das praticas comerciais
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usuais;

ii. manter em boas condigbes de’ conservacdo-os bans utiizados na conducgdo de
seus negdcios e na condugdo. dos negdcios d2 suzs controladeas, excetuando-se
pelo desgaste normal;

iii. pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicdveis, todas as suas obrigacdes, inclusive fiscais, trabalhistas e
comerciais, ressalvadas as obrigagdes que, individualmente ou em conjunto, ndo
causem um Efeito Adverso Relevante;

iv. estender as medidas listadas nos itens “i” a Yiii” acima para as sociedades sob
seu controle.

(y) contratar e manter contratada, as suas expensas, agéncia classificadora de risco
para atualizagdo da siimula apresentada por ocasido da colocacdo das Debéntures,
até a Data de Vencimento, amortizacdo final ou resgate total das Debéntures,
devendo (@) manter anualmente e até o vencimento, atualizada a simula de
avaliacdo (rating) das Debéntures, (b) divulgar amplamente ou permitir que a
agéncia divulgue a simula da classificacdo de risco; (c) entregar ao Agente
Fiducidrio as simulas de dlassificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias dteis
contados da data de seu recebimento; e (d) comunicar imediatamente ao Agente
Fiducidrio qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Debéntures;

(z) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento
do SND, por meio da CETIP;

(@a) manter seus ativos operacionais relevantes efou de suas controladas
adequadamente segurados, conforme as melhores praticas correntes no mercado de
atuagdo da Emissora e/ou de suas controladas;

(bb) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua bens;

(cc) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.6 acima; e

(dd) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagdo, as declaracbes e garantias apresentadas nesta
Escritura.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagao

A Emissora constitui e nomeia a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima
qualificada, como Agente Fiducidrio desta Emissdo, que, neste ato e pela melhor forma de direito,
expressamente aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
perante a Emissora a comunhao dos Debenturistas.

PR
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7.2. Remuneracdo do Agente Fiduciario

7.2.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou :1 inétrtzjic_;z“aowc;ue vier a su}bsxitdi;lb nesta qualidade, a
titulo de honorérios pelo desempenho dos daveres ¢ atribuicGes.cue lhe compétem, nos termos da
lei e desta Escritura, uma remuneragao a ser paga da seguinte forma:

a) Parcelas anuais de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira devida no 5°
dia Util apés a concessdo do registro da oferta pela CVM e as demais a cada 12
(doze) meses apds o pagamento da primeira parcela;

b) Parcelas mensais de R$1.250,00 (um mil, duzentos e cinquenta reais) serdo
devidas apds o vencimento das debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Companhia e desde que
tal pagamento nao incorra em duplicidade com a parcela anual mencionada;

7.2.2. As parcelas referidas em (b) supra serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada
do IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura
da escritura de emiss3o, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die.

7.2.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% ao més e multa de 2%.

7.2.4. As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS); (ii)
Programa de Integracdo Social (PIS); (iii) Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

7.2.5. A remuneracdo do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, serd
suportada pelos debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.

7.3. Substituicao

7.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, intervengdo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem
10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a
convocagao ndo ocorrer em até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista na presente Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e
expressamente, conforme o disposto no item 7.3.6 abaixo.

7.3.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicao.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das

Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciéric:)"”ﬁ
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prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos _requisitos previstos nos artigos 7°
e seguintes da Instrucio CVM n° 28, de-23 ce TIOVerro d(— 1983 -“I-1s’rrugao CVM 28"), e
eventuais normas posteriores. - . -

7.3.6. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser obJeto de aditamento a presente Escritura,
que deve ser arquivado na JUCESP, onde sera inscrita a presente Escritura, e posteriormente
encaminhado a CVM.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcbes a partir da data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no caso de agente fiduciario
substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funges até a efetiva substituicdo ou até o
cumprimento de todas as suas obrigagGes sob esta Escritura e a legislagao em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicido do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios bens;

(b) renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

() conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcées;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes drgaos, as expensas da Emissora, caso essa ndo o faca,
o registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagbes e
documentos necessarios;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagOes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissOes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicbes das Debéntures, se for o caso;

(h) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas funcdes, certidoes atualizadas perante d6rgaos e entidades publicas e oficios
de registros publicos, tais como certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das
Varas de Fazenda Publica, dos Cartdrios de Protesto, das Varas Trabalhistas e da
Procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede do estabelecimento principal
da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora, auditoria
extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitacdo devera se
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convocar, quando necessario,.& ACD,vatra\:_;.» de a’xuncm pdb-lCadO pelo menos por
trés vezes, nos veiculos de |mp'ersa em que a Emls:.ora -deve efetuar suas
publicacoes; vaw PR o e

enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado
em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicacao, cdpia
do edital de convocacdo e, tdo logo tenha acesso, da proposta a ser submetida a
AGD;

comparecer & AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas, e
enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado em

que forem negociadas as Debéntures, na data da AGD, sumario das deliberagoes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cépia da ata da AGD;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,
alinea “b” da Lei das Sociedades por AgGes, o qual devera conter, a0 menos, as
seguintes informacdes:
e eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagao de informagdes pela Emissora;

e alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

e comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

e posicdo da distribuicdo ou colocagao das Debéntures no mercado;

e resgate, amortizacdo e pagamento de remuneracdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

e acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

e relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

e declaragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

e declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da Garantia das
Debéntures; e

e cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura.
colocar a disposicao o relatdrio de que trata o inciso “m” acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

e na sede da Emissora;

® em seu escritorio;

e naCVM;

S—

e
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e na BMXFBOVESPA; .
e na CETIP; e wu e wien o we

e no endereco do Coordenador Lider ou de eventuais instituicdes financeiras
que possam vir a integrar um possivel sindicato na qualidade de
coordenadores da Oferta.

(0) publicar, as expensas da Emissora, observado o disposto no item 4.9.1 acima, nos
drgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anincio
comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua disposigao nos locais
indicados no inciso “n” acima;

(p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informagBes & Emissora, ao Banco Mandatario, a BM&FBOVESPA, a
Central Depositaria da BM&FBOVESPA e a CETIP;

(q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impGem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

N sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, se possivel, no prazo maximo de 90 dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicacdo de igual teor deve ser enviada a CVM, a BM&FBOVESPA, a CETIP, a
Central Depositaria da BM&FBOVESPA e ao Banco Central do Brasil;

(s) examinar qualquer alteracdo do estatuto social da Emissora que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

® verificar trimestralmente o cumprimento dos indices financeiros, por parte da
w_mn

Emissora, conforme o previsto no item 5.1 “o” e informar imediatamente os
Debenturistas da ocorréncia de referido evento;

(w) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacdo prevista no item 6.1 (y), bem
como encaminhar a ANBID o relatério de avaliagdo (rating) objeto de atualizagao ali
previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias apds o envio pela Emissora;

V) verificar a regularidade da constituicao da Garantia, observando a manutengao de sua
suficiéncia e exequibilidade;

(w) examinar a proposta de substituicdo da Garantia, nos casos em que esta estiver
autorizada pela presente Escritura ou por seus aditamentos, manifestando a sua
expressa e justificada concordancia; e

(69] fornecer a Emissora, mediante solicitacdo desta, lista de titulares das Debéntures
atualizada.

7.5. Atribuicoes Especificas

7.5.1. Observadas as disposicdes da presente Escritura, o Agente Fiduciario usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e defesa dos
interesses da comunh3o dos Debenturistas e para a realizacdo de seus créditos, devendo, em caso
de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigoes desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
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acessorios, conforme o disposto no item 5.1 e 5.2 acima; _

(b) requerer a faléncia da Emissorz;

(c) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas' em processo de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagao extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicavel a Emissora.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao ado¢do das medidas
contempladas nas alineas (a) a (c) acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por
deliberacdo da unanimidade das Debéntures em Circulacdo, bastando, porém, a deliberacdo da
maioria das Debéntures em Circulacdo presentes a respectiva AGD quando tal hipdtese se referir
ao disposto na alinea (d) acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 7.6.1 acima sera efetuado em até cinco dias Gteis
contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente
incorridas.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de acGes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh3o dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias
corridos contados da solicitacdo de pagamento, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderao, inclusive, aquelas incorridas com:

(@) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certidGes;

() locomogdes entre Estados da Federacdao e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungbes, e quaisquer outras despesas incorridas
desde que previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas por intermédio da
apresentacdo de recibos; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscundades _nas lnformagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. S e
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7.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que -ndc tenha -sido -sai idado- na jorma estabelecida na
Clausula 7.6.2. acima, devera ser arcada pelos D,bvnturlsuas sob peria de incidéncia do disposto
na Clausula 4.3.5. acima e serd acrescido 3 -divida da Erissora; gozando das mesmas garantias
das Debéntures e preferindo a estas na ordem de pagamento.

. CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1 Convocacao

8.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei de Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunh3o de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo,
ou pela CVM.

8.1.2. A convocacdo dar-se-& mediante anuncio publicado nos drgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anlncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agoes, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em
segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, oito dias apds a data marcada
para a instalacdo da AGD em primeira convocacao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagao vigente e nesta Escritura, sera
considerada regular a AGD a que comparecer a totalidade dos titulares das Debéntures em
Circulaggo.

8.1.5. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de
terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.2. Quorum de Instalacao

8.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagao, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocacao, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicao de todos e quaisquer dos quoruns de instalagao e/ou deliberagao
da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em
Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de suas controladoras (ou grupo de controle), suas controladas
diretas ou indiretas, e/ou administradores da Emissora, de empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle), incluindo, mas nao
se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que
for designado pela CVM.
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8.4. Quorum de Deliberacao

8.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Deben ‘ur2 em \_lrculagao cab ra um voto, admitida a
constituicdo de mandatério, Debenturista ot .nac, obsevvadas-as formalicades e impedimentos
legais.

8.4.2. Observado o disposto neste item 8.4, qualquer matéria de interesse dos Debenturistas,
incluindo, mas n3o se limitando, as alteragdes nas caracteristicas e condicdes das Debéntures e da
Emissdo, devera ser aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 75% das
Debéntures em Circulagdo, salvo nos casos em que for estabelecido quorum especifico, nos termos
do item 8.4.3 abaixo ou da legislacao em vigor.

8.4.3. As alteracdes na Remuneragdo, garantias, prazos de vencimento, repactuacao, resgate
antecipado, amortizacdo, quorum de deliberagdo das Debéntures ou clausulas de vencimento
antecipado, deverdo contar com aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 90% das
Debéntures em Circulag3o.

8.4.4. Os quoruns de deliberacdo para as AGDs sdo os previstos nos itens 8.4.2 e 8.4.3 acima,
inexistindo quaisquer outros quoruns, a ndo ser que legislacdo futura venha a prevé-los.

CLAusULA IX
DECLARAGCOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, sob as penas da lei:

(@) nao ter nenhum impedimento legal nem se encontrar em nenhuma das situacdes de
conflito de interesse, conforme §3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agoes e
artigo 10° da Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucao CVM
28") ou, em caso de alteracdo, a que vier substitui-las, para exercer a funcdo que
Ihe é conferida;

(b) n3o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(c) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(d) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condicoes;

(e) estar ciente da regulamentagdo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e
pela CVM;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(g) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentac3o aplicavel vigente;

(h) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(i) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
nao infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

() que as pessoas que o representam na assinatura desta Escrltura tém poderes
bastantes para tanto;
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(k) n3o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM 2¢; -

() que verificou, no momento d=. aceitar a- funcdo; a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tivessem conhecimento; e

(m) ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agoes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

9.1.1. O Agente Fiduciario notificara imediatamente a Emissora caso qualquer das declaracdes
prestadas na Cldusula 9.1 acima tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

9.2. A Emissora neste ato declara e garante ao Agente Fiduciario que:

(@) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que
impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei
das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(b) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como
estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

(c) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios e obtidas todas as autorizacbes necessarias para tanto;

(d) esta Escritura constitui obrigagao legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel
de acordo com os seus termos e condigbes e a celebracdo desta Escritura e o
cumprimento das obrigagbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pela Emissora;

(e) as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Debéntures sdo verdadeiras, consistentes e
suficientes;

(f) cada um dos Prospectos terd, na sua respectiva data de publicacdo: (a) todas as
informag0es atualizadas relevantes em relacdo a Emissora e/ou suas controladas no
contexto da Emiss3o, necessdrias para que os investidores e seus consultores
tenham condigdes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora e/ou suas controladas, de sua condicdo financeira,
lucros, perdas, perspectivas e obrigagdes em relacdo as Debéntures, ndo contendo
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunsténcias em que essas
declaragbes foram dadas, sendo que tais informagGes ndo sdo enganosas,
insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as informages, fatos e
declaragdes em relagdo a Emissora efou suas controladas, necessarias para que os
investidores possam formar a sua decisao de investimento nas Debéntures, sendo
essas informagles, fatos e declaragbes verdadeiras, completas, precisas, claras,
atuais, objetivas, em linguagem acessivel;

(g) as declaragdes, informagOes e fatos descritos nos Prospectos sdo verdadeiros,
consistentes, suficientes e corretos nas suas respectivas datas;

S

(h) as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas & Emissora e/ou controladas,
expressas nos Prospectos, foram dadas de forma correta-- e-de boa-fe sengp”"
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expressas apos consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em
suposigdes razoaveis; -

(i) ndo hd outros fatos com relagie“a Emissora,, efoa. suas “controladas ou as
Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que alguma declaragao
dos Prospectos seja incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou
inveridica;

() a celebracdo da Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes nela estabelecidas,
bem como a emissao e a colocagdo das Debéntures, nao infringem nenhuma
disposicao legal, ou ordem, ou sentenga, ou decisao administrativa, ou judicial, ou
arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou
obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora e/ou suas controladas, nem ira
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou suas controladas; ou (iii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(k) a Emissora e/ou suas controladas possuem as concessoes, licengas, permissoes,
alvaras e autorizacbes expedidas por todas as autoridades competentes, necessarias
para conduzir seu negdcio conforme descrito nos Prospectos; e a Emissora e/ou
suas controladas ndo receberam nenhuma notificacdo relacionada a revogacgo ou a
modificacao de qualquer concessdo, licenga, permissao, alvara ou autorizagdo que,
conjunta ou individualmente, se for o objeto de uma decisdo, determinacdo ou
sentenca contraria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente
apuravel sobre a Emissora e/ou suas controladas, a ndo ser conforme descrito nos
Prospectos;

()  as demonstracdes financeiras constantes dos Prospectos representam corretamente
a posicao financeira da Emissora e/ou suas controladas nas datas de sua elaboracao
e foram devidamente preparadas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

(m) tanto a Emissora quanto suas controladas, em seu melhor conhecimento, estdo
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
orgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis e relevantes a
conducdo e realizacdo de seus negdcios, exceto conforme informado nos
Prospectos;

(n) nao existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes
nos quais a Emissora e/ou suas controladas sejam parte ou aos quais os seus bens
estejam sujeitos, que ndo estejam descritos nos Prospectos e a Emissora ndo tem
conhecimento de nenhum processo iminente a ser contra ela e/ou suas controladas
ajuizado ou com relagado a qualquer um de seus bens ou dos bens das suas
controladas que possam afeta-las de forma relevante;

(0) nao existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante notificagao,
decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-cumprimento e a nao-
observancia devidos com relacdo a qualquer termo, avenca ou disposicao de
qualquer contrato, instrumento ou documento do qual a Emissora ou qualquer uma
de suas controladas sejam parte ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam
obrigados, exceto conforme descrito nos Prospectos; e

(p) esta adimplente com o cumprimento das obrigactes constantes desta Escritura.

92 1 A Emissora se compromete a notifcar imediatamente os Debenturistas e J Agente

inveridicas, incompletas ou incorretas.
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10.1. Renlncias. N3o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Irrevogabilidade. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula II acima, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Independéncia das Disposicbes da Escritura. Caso qualquer das disposicGes ora aprovadas
venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes nao
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Custos de Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura
e seus eventuais aditamentos, dos atos societarios relacionados a esta Emissdo nos registros
competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.5. Comunicacoes.

10.5.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Se para a Emissora

REDE ENERGIA S.A.

At.: Carmem Campos Pereira

Cargo: Diretora Presidente e de Relacdo com Investidores
Endereco: Avenida Paulista, n® 2.439 — 12° andar, bairro Cerqueira
César

Sao Paulo — SP, CEP: 01311-936

Telefone: (11) 3066-2000

Fax: (11) 3060-9550

E-mail: carmem.pereira@redenergia.com

Internet: www.redenergia.com

Se para o Agente
Fiducidrio PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar

Rio de Janeiro — RJ, CEP: 20050-005

At.: Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Internet: www.pavarini.com.br
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Se para 0 Banco
Mandatario

Administradora do
sistema de negociagao

Camara de Liquidacdo

REDEENERGIA S.Ax e

BANCO BRADESCO S.A. . .
Cidade de Deus, Aveaida Yara, sirv - e
Osasco, SP, Brasil

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11),3684-3749

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, 425 — 24° andar

Sdo Paulo, SP, Brasil

Telefone: (11) 3111-1400/ 1596 / 3365-4925

Fac-simile:: (11) 3111-1563 / 1564

e

Para a BM&FBOVESPA/BovespaFix/SomaFix:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Rua XV de Novembro, n°® 275

S&o Paulo, SP, Brasil

Telefone: (11) 3233-2222

Fac-simile: (11) 3233-2061

Para a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos:
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, 425 — 24° andar

S&o Paulo, SP, Brasil

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1563 / 1564

€

Para a Central Depositaria da BM&FBOVESPA
Rua XV de Novembro, n° 275

Sao Paulo, SP

Website: www.cblc.com.br

10.5.2. As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagOes feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em
até cinco dias (teis apds o envio da mensagem,

10.5.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a todas
as partes pela Emissora, nos termos da clausula 10.5.2 acima.

10.5.4. A parte que enviar a comunicacdo, aviso ou notificagdo, conforme estabelecido na Clausula
10.5.1. acima, n3o sera responsavel pelo seu nao-recebimento pela outra parte, em virtude de sua

mudanga de enderego ndo comunicada para as demais partes nos termos.da Clausula 10.5.3. _

{ WG PXN ]
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acima.

10.5.5. Eventuais prejuizos decorrentes da nao ohservar*aa CLO dlspcsto na '”Iausula 10.5.4. acima
serao arcados pela parte inadimplente.

10.6. Lei Aplicavel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.7. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer ddvidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 05 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 4 de dezembro de 2009.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM PAGINAS DE
ASSINATURAS.]
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10° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sao Paulo

Rua XV de Novembro, 251 - 2° andar - centro

Tel.: (XX11) 3115-0282 - Email: 10rtd@10rtd.com.br - Site: www.10rtd.com.br

REGISTRO PARA FINS DE

PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N°2.190.237 de 30/09/2019

Certifico e dou fé que o documento em papel, foi apresentado em 27/09/2019, o qual foi protocolado sob n°
2.191.650, tendo sido registrado sob n° 2.190.237 no Livro de Registro B deste 10° Oficial de Registro de

Titulos € Documentos da Comarca de Sao Paulo, na presente data.

Natureza:
CONTRATO
Sédo Paulo, 30 de setembpo de 2019
7«/'
ubens Ferrandes da Rocha
Escrevente Attorizado
Este certificado € parte integrante e in/separ'ével do registro do documento acima descrito.
"
Emolumentos Estado Secretaria da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justica
RS 10.722,97 RS 3.047,59 RS 2.085,90 RS 564,37 RS 735,93
Ministério Publico ISS Conducio Qutras Despesas Total
RS 514,70 RS 224,75 RS 0,00 RS 0,00 RS 17.896,21

Para verificar o contetdo integral do

documento, acesse o site:

servicos.cdtsp.com.br/validarregistro
e informe a chave abaixo ou utilize um

leitor de grcode.

17 101814401222384410

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR

Code impresso ou acesse 0
enderego eletrénico:

https://selodigital.tjsp.jus.br

Selo Digital
1111464TIFB000058054BD19L




